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11 Introduktion och varningar
111 Introduktion

Stichting Oikocredit International Share Foundation ("OISF" eller "Emittenten™) erbjuder depabevis ("Depabevis") for
andelsratter ("Andelsréatterna”) i kapitalet i OIKOCREDIT, Ecumenical Development Cooperative Society U.A
("Kooperativet"). OISF ar en stiftelse som ar registrerad i Nederlanderna och som verkar enligt nederlandsk lag. OISF
fungerar som ett administrativt kontor (stichting administratiekantoor) fér kooperativet med det enda syftet att utfarda
depabevis. OISF har sitt stadgeenliga sate och kontor i Amersfoort och sitt huvudkontor pa Berkenweg 7 (3818 LA) i
Amersfoort. OISF &r registrerad hos Gooi- Eem- and Flevolands handelskammare i Amersfoort med nummer 41190347.
Den juridiska enhetsidentifieraren for OISF &ar 724500YMVPDL98ME3045. ISIN-numret for depdbevisen ar
NL0015026477. OISF:s prospekt i samband med erbjudandet av depabevis for andelsratter ("Prospektet") har godkants
av AFM, i egenskap av behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen™), den 3 juni 2022.
AFM:s adress ar Vijzelgracht 50, (1017 HS) Amsterdam, Nederlanderna. Telefonnumret &r +31 (0)20 797 2000 och

webbplatsen ar www.afm.nl.
112 Varningar

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till prospektet. Varje beslut att investera i depabevisen bor baseras pa
investerarens dvervagande av prospektet i sin helhet. Investerare bor vara medvetna om att de kan forlora hela eller en
del av sitt investerade kapital. Om ett krav vacks avseende informationen i prospektet i domstol, kan den kérande
investeraren, enligt relevant nationell lagstiftning, behtva sta for kostnaderna for att Gversatta prospektet innan det
rattsliga forfarandet kan inledas. Civilrattsligt ansvar géller endast for de personer som har lagt fram sammanfattningen,
inklusive en 6verséttning av den, men endast i de fall d& sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
eller da den, nar den lases tillsammans med Gvriga delar av prospektet, inte tillhandahaller viktig information for att hjalpa

investerare nar de 6vervager om de ska investera i depdbevisen.

1.2 Viktig information om foretaget
121 Vem ar emittenten av vardepapperen?

Stichting Oikocredit International Share Foundation erbjuder depdbevis for andelar i OIKOCREDIT, Ecumenical
Development Cooperative Society U.A. OISF har sitt stadgeenliga séate och kontor i Amersfoort och &r en stiftelse som
ar regqistrerad i Nederlanderna och som verkar enligt nederlandsk lag. Den juridiska enhetsidentifieraren fér OISF &r
724500YMVPDL98ME3045. Syftet med OISF ar att utfarda depabevis for andelsréatter i kooperativet. Kooperativets mal
ar att framja hallbar utveckling genom att tillhandahalla lan, kapitalinvesteringar och stod for kapacitetsuppbyggnad till
"partner"”. Det ror sig om organisationer som kooperativet har finansierat och som bedriver ekonomisk verksamhet eller
foretag som ger bade ekonomisk och social avkastning i framst laginkomstlander("Partnerna"). OISF &r en stiftelse utan
aktiekapital och féljaktligen utan (stérre) aktiedgare. OISF ags eller kontrolleras inte (in)direkt av andra. OISF leds av sin

styrelse (stichtingsbestuur) ("OISF-styrelsen") som bestar av tre medlemmar. Karsten Loffler ar ordférande i OISF:s

53100389 M 51939176 / 2



Detta &r en inofficiell Gversittning av prospektsammanfattningen pa engelska. Inga juridiska rattigheter kan harledas

fran denna oéversattning. Las alltid den engelska versionen av prospektet och dess tillagg. Om det skulle finnas nagon

inkonsekvens eller konflikt mellan den engelska och den svenska versionen av sammanfattningen ska den engelska
versionen ha foretrade.

styrelse. De 6vriga medlemmarna i OISF:s styrelse &r Jorge Berezo och Patrick Stutvoet. OISF:s lagstadgade revisor &r
KPMG Accountants N.V., medlem i den nederlandska revisorsorganisationen (Nederlandse Beroepsorganisatie van
Accountants). KPMG Accountants N.V. har sitt stadgeenliga kontor i Amstelveen, Nederlanderna, Laan van Langerhuize
1 (1186 DS).

1.2.2  Vilken &r den viktigaste finansiella informationen om emittenten?

Eftersom OISF endast fungerar som ett administrativt kontor presenteras den ekonomiska informationen om kooperativet

i tabellerna nedan.

Kooperativets konsoliderade resultatrékning 30 30
september| september
2022, 2021
Total inkomst 48 652 47 326 67 354 80 114 97 034
*Rorelseresultat eller annat liknande matt pa finansiell prestation som (2 532) 19 525 19 329 (21 133) 10 483

anvands av emittenten i bokslutet.

*Nettoresultat (for koncernredovisning nettoresultat som kan (5 186) 14 821 15 257 (22 182) 14 274
héanforas till moderbolagets aktiedgare)

#Intaktstillvaxt frén & till &r 28%  (233%) (159%) (17,4 %) 18,3 %

#Nettovinstmarginal (10,7 %) 31,3% 22,7 % (27,7 %) 14,7 %

Kooperativets konsoliderade balansrakning 30 30
september| september
2022, 2021
Totala tillgangar 1271626 1257288 1258134 1241713 1310 359
*Totalt eget kapital 1184840 1203308 1205392 1165436 1217 520
#Finansiell nettoskuld (l&ngfristig skuld plus kortfristig skuld minus (107 755) (122 813) (7 610) (160 533) (18 059)
likvida medel)

Kooperativets konsoliderade rapport om kassafléde 30] 30
september| september
2022 2021

*Relevanta nettokassafloden fran den Iépande verksamheten 131 720 (60 630) (175 946) 128 951
och/eller kassafloden fran investeringsverksamheten och/eller
kassafléden fran finansieringsverksamheten.

1.2.3  Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for emittenten?

OISF fungerar som ett administrationskontor (administratiekantoor) for kooperativet och &r inte involverad i ndgon annan
verksamhet an utfardandet av depabevis for underliggande andelsratter. Som sddana medfor depabevis minst samma

risknivd som en direktinvestering i andelsréatter. Riskerna pa kooperativ nivd, som beskrivs nedan, kan ha en negativ
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inverkan pa kooperativets prestation och dess finansiella resultat. Dessa risker kan darfor ha en negativ inverkan pa den
utdelning som ska betalas ut pa (andelsratterna och foljaktligen) depébevisen, (andelsratternas och féljaktligen)
depabevisens substansvarde ("Substansvardet"), och/eller méjligheten att l6sa in (andelsratterna och féljaktligen)

depabevisen. Fdljande risker galler for kooperativet som ar emittent av de underliggande andelsratterna:

Finansiella risker

. Kooperativet kanske inte far tilloaka utestdende l&nebelopp eller andra belopp som ska betalas tillbaka (t.ex.
rantebetalningar, avgifter) fran en kreditpartner (dvs. en organisation till vilken kooperativet har beviljat ett 1an)
till féljd av en negativ utveckling nar det galler en partners kreditvardighet.

. Kooperativet kan drabbas av ekonomiska forluster i samband med att det innehar en viss agarandel i en partner.
Detta kan intraffa om partnern star infor ekonomiska problem pa grund av minskade affarsmajligheter eller
andra risker i sin egen verksamhet, eller om det inte finns ndgon kopare som kan finansiera kooperativets
uttrade ur investeringen.

. Kooperativet kanske inte kan uppfylla sina betalningsskyldigheter, begaran om inlésen fran innehavare av
andelsratter och aktier och/eller betalningsataganden och -skyldigheter gentemot partners och andra motparter.
Kooperativet stravar efter att ha tillrackligt med likvida medel och andra likvida tillgangar for att kunna uppfylla
alla sina betalningsskyldigheter och for att tillgodose begaran om inlésen fran innehavare av andelsréatter och
aktier p& lopande basis (andelsratterna och aktierna har ingen inldsningsperiod, dvs. det finns ingen
forutbestamd begransad period under vilken andelsratter och aktier inte kan ldsas in); samtidigt stravar
kooperativet efter att ge partnerna mer langsiktig finansiering for att géra det mgjligt for dem att matcha
finansieringsbehovet med kassaflodet.

. Kooperativet kan drabbas av ekonomiska forluster pd grund av ovantade fluktuationer i utlandska
valutapositioner. Aven om denna risk minskas med hjalp av derivatkontrakt kan det handa att valutasékringar i
mindre likvida valutor inte alltid &r tillgangliga och foljaktligen kan kooperativet behéva lamna exponeringarna i
sadana valutor osakrade. Om de icke-valutasakrade beloppen ar betydande och respektive valutor deprecierar
i forhallande till euron kan det f& en betydande negativ effekt pd kooperativets lonsamhet.

. Ranteforandringar kan ha en negativ inverkan pa kooperativets finansiella resultat. Exponering for bade harda
(dvs. USD och EUR) och lokala valutor (valutor fran tillvaxt- och gransmarknader) kan paverka vardet av
investeringsportfélien (sarskilt rantekansliga tillgangar som kreditinstrument, terminsinvesteringar, FX/IR-
derivat, kontanter och insattningar) och den finansiella resultatrékningen negativt.

. Kooperativet har betydande positioner hos finansinstitut (som inte ar Partner) ("motparter") och en negativ
utveckling av kreditvardigheten hos sadana motparter, eller om sadana motparter inte fullgér sina
avtalsforpliktelser, skulle kunna leda till ekonomiska forluster for kooperativet.

d Kooperativet kan se en minskning av sina portf6lj- och likviditetsbuffertar och det kan drabbas av betydande

ytterligare kredit- och aktieforluster till foljd av att Covid-19-utbrottet aterkommer.

Icke-finansiella risker

d Kooperativet kan drabbas av betydande kostnader eller ekonomiska forluster till foljd av otillréckliga eller
misslyckade interna processer och/eller system, manskliga misstag och/eller yttre handelser. Kooperativet &r
en relativt komplex organisation med kontor i 18 lander. En del av kontoren ligger i lander dar risken fér avbrott
i verksamheten &r storre pa grund av klimathandelser, politiska oroligheter och/eller logistiska problem. Lanen
skapas ofta pa grundval av lokal lagstiftning, i lokala valutor och ar skraddarsydda for partnerns specifika krav.

Det kravs manga steg och kontroller for att skapa dessa kontrakt, och misstag kan uppsta under denna process.
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Den "skraddarsydda" strategin gor det svart att skapa processer som passar alla och som latt kan 6vervakas
och automatiseras, vilket okar risken for interna eller externa bedragerier.

. Kooperativet kan drabbas av ekonomiska forluster till féljd av att dess affarsmetoder och interna riktlinjer inte
foljer (lokala) lagar och férordningar. Eftersom kooperativets verksamhet &r spridd dver cirka 30 jurisdiktioner
maéste kooperativet fortlbpande utvardera efterlevnaden och anpassa sina affarsprocesser och interna riktlinjer.
Vissa forandringar i lagar och forordningar kan vara ovantade, vilket gor det svart att snabbt félja sddana lagar
och forordningar. Underlatenhet att folja (ovantade) férandrade (lokala) lagar och férordningar kan leda till

sanktioner eller boter, ekonomiska férluster och ryktesspridning for kooperativet.

Strategiska risker

. Kooperativet kan misslyckas med att erbjuda ratt produkter pd ratt marknader, vilket kan leda till att
affarsmojligheter gar forlorade och i sin tur forsvarar kooperativets férmaga att géra nya lane- och
kapitalinvesteringar; det kan ocksa leda till att kooperativet misslyckas med att attrahera tillracklig finansiering
for sin verksamhet.

. Kooperativet kan drabbas av minskad effektivitet och finansiell avkastning om portféljen sjunker i varde och det
inte kan minska sina kostnader proportionellt.

. Kooperativet omfattas av regelverk i flera jurisdiktioner dar det ar verksamt, inklusive Nederlanderna, och
forandringar i dessa regelverk kan ha en negativ inverkan pa dess affarsverksamhet, verksamhet och finansiella

resultat.

1.3 Viktig information om depabevis
131 Vilka ar vardepapperens viktigaste egenskaper?

OISF utfardar depabevis for andelsratter i kooperativets kapital. ISIN-numret for depdbevisen ar NL0015026477. OISF
far alltid emittera depabevis, utom i den utstrackning som kooperativet har avbrutit emissionen av andelsratter. Om inte
detta undantag galler pa kooperativniva finns det ingen begransning av antalet depabevis som kan emitteras av OISF.
Kooperativets styrelse (bestuur) ("Styrelsen") emitterar och léser in andelsratter efter eget gottfinnande i enlighet med
kooperativets bolagsordning ("Bolagsordningen™) och den nédrmare beskrivhingen i kooperativets villkor for deltagande
("Villkor for deltagande"). Teckningspriset for depdbevisen &r lika med teckningspriset for de underliggande
andelsratterna. Tidigare har depabevis emitterats i EUR, SEK, BNP, CAD, USD och CHF, men under detta prospekts
giltighetstid kan OISF emittera depabevis till berattigade innehavare ("Innehavare") till ett teckningspris i EUR eller SEK
(for nya investeringar och for aterinvestering av utdelning), USD och CHF (endast for aterinvestering av utdelning), och
i ndgon annan valuta som beslutas av OISF:s styrelse, under forutsattning att kooperativet emitterar andelsréatter i den
valutan. Depabevis i svenska kronor kommer endast att utfardas till personer med hemvist i Sverige. Teckningspriset
kan paverkas av (i) en administrativ avgift (om tillampligt) och/eller (i) avdrag eller innehallande av skatter (om tillampligt).
Depdabevisen ger inte innehavarna nagon rostratt och inga formella moéten for innehavare kommer att hallas. OISF sjalv
har endast en rost for sina andelsratter vid Kooperativets bolagsstamma (algemene ledenvergadering)
("Bolagsstamma"). Alla depabevis berattigar innehavaren till en utdelning som &r proportionell mot det nominella vardet

av de underliggande andelsratterna.

Det arliga nettoresultatet berédknas genom att subtrahera alla driftskostnader, forluster och eventuella
avskrivningskostnader fran kooperativets bruttointékter, i enlighet med allmant accepterade redovisningsprinciper i

Nederlanderna. Den nettoinkomst som ar tillganglig for utdelning férdelas av (kooperativet och féljaktligen) OISF till
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innehavarna i enlighet med OISF:s administrativa villkor (administratievoorwaarden) ("Villkoren"). Utdelningen per aktie
for 2021 uppgick till 0,5 %. Utdelningar som gors tillgangliga i kontanter och som inte begérs utinom fem ar skall forverkas
till forman for OISF. Utdelning som understiger 50 EUR, 50 USD, 500 SEK och 50 CHF kommer automatiskt att

aterinvesteras som aktieutdelning.

Innehavare kan éverfora sina depabevis till andra innehavare, men en sadan éverforing kraver ett skriftligt avtal och en
bekréaftelse av 6verforingen fran OISF:s sida. Eftersom villkoren faststéller att endast innehavare kan inneha depéabevis,
ar det inte mojligt for innehavare att 6verfora depabevisen till andra &n innehavare. Om kooperativet blir insolvent kommer
OISF:s likvidation att folja med noédvandighet. | handelse av likvidation av OISF kan OISF:s styrelse begara inlésen av
de andelar som motsvarar dep&bevisen. Aterstdende medel i kooperativet kommer forst att tilldelas kooperativets
fordringsagare. Eventuella aterstaende medel kommer att fordelas till medlemmarna i kooperativet, daribland OISF.
Inlosenvardet for depabevisen kan vara (langt) lagre an det nominella vardet och till och med vara noll. Med tanke pa att
OISF ar en stichting administratiekantoor kommer OISF att Overféra de medel som tilldelats av (kooperativets

konkursforvaltare) till dess innehavare. Det finns ingen prioriterad rangordning mellan innehavare av depabevis.
1.3.2  Var kommer vardepapperen att handlas?

Depabevisen ar for narvarande inte noterade och OISF har inga planer pa att lata depabevisen tas upp till handel eller

distribueras péa en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform.
1.3.3  Vilka &r de viktigaste riskerna som &r specifika for vardepapperen?

Utdelningar kan variera och ar inte sékra. De viktigaste riskerna som ar specifika fér kooperativet och som leder till
ekonomiska forluster for kooperativet kan ha en negativ inverkan pa nettotillgangsvardet per andelsratt och/eller det
utdelningsbelopp som ska betalas ut p& andelsratterna och darefter pa depabevisen. Eftersom antalet depabevis som
kan erbjudas &r obegransat kan den utdelningsbara inkomsten spédas ut om de ytterligare medlen inte kan investeras
av kooperativet till minst den genomsnittliga avkastningen i den befintliga portféljen. En lagre finansiell avkastning pa
kooperativets portfolj kan ha en negativ inverkan pa det utdelningsbelopp som ska betalas ut pa andelsratterna och pa
substansvardet per andelsratt. Eftersom depabevisen aterspeglar andelsratterna pad en en-till-en-basis paverkar en
negativ inverkan pa det utdelningsbelopp som ska betalas ut p& andelsratterna och substansvardet per andelsratt

negativt innehavarna av depabevisen, eftersom utdelningarna pa depabevisen kan vara lagre.

Risk for att inlosenpriset for depabevisen kommer att ligga pa en niva under det nominella vardet. Det pris till
vilket OISF kan lésa in depdbevis kommer att baseras pa det pris till vilket kooperativet ar villigt att I6sa in motsvarande
andelsratter. Inlésenpriset kommer att vara lagre &n det nominella vardet om (i) substansvérdet per andelsratt ar lagre
an tvahundra euro eller (ii) i handelse av att skatter maste betalas, behallas eller undanhallas av OISF eller att avgifter

maste betalas till OISF i samband med inlésen av depabevisen.

Risk for forsenad inlgsen. Inlésen av depabevis far endast ske om kooperativet accepterar inlésen av de underliggande
andelsratterna. En andelsratt kan l6sas in av kooperativet i enlighet med bolagsordningen och villkoren fér andelsratter.
Enligt artikel 15 i bolagsordningen kan beviljandet av en begaran om inlésen av andelsratter skjutas upp i upp till fem (5)
ar efter en sddan begaran sa lange en eller flera aktier ar utestdende och kan skjutas upp pa obestamd tid nar inga aktier
langre &r utestdende. Bolagsordningen innehdller ocksa en 6vergangsbestammelse som innebar att om vissa villkor
uppfylls senast den 1 juli 2024 kommer den ovan namnda femariga inlésenperioden att strykas fran bolagsordningen.
Innehavare av depabevis kan till foljd av det (obestamda) uppskjutandet av inldsen kanske inte omvandla sin investering

i depabevisen till kontanter. Innehavare av depdbevis &r till stor del beroende av majligheten att I6sa in sina depabevis,
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eftersom det inte finns nagon offentlig marknad for andelsratterna. Om en begaran om inlésen av de underliggande

andelsratterna inte omedelbart uppfylls av kooperativet kan vardet pa depabevisen minska i vantan pa inlésen.

1.4 Viktig information om vardepapperserbjudandet
141 Pa vilka villkor och enligt vilken tidtabell kan jag investera i detta vardepapper?

Depabevis far endast utfardas till innehavare i enlighet med vad som anges i villkoren. Det finns ingen sérskild tidsplan
for erbjudandet av depabevis eftersom dessa (i princip) erbjuds kontinuerligt. OISF anvander sig inte av placeringsbyraer
i de lander déar detta prospekt har godkants och/eller andra mellanhander i samband med erbjudandet av depabevis.
OISF drar nytta av att Oikocredit &r ként som ett kooperativ (internationellt). Kooperativet har ett nara samarbete med
"stodforeningar” ("Stédféreningar”). Stédféreningar ar medlemmar i kooperativet och 6kar manniskors medvetenhet i
de berdrda landerna om vikten av utveckling och socialt ansvarsfulla investeringar. Kooperativet samarbetar ocksa med
nationella stddkontor. Dessa kontor 6kar medvetenheten om kooperativet bland medlemmarna, investerare och

allmanheten, bygger strategiska partnerskap och har kontakt med stédorganisationer.

Nar nya depabevis emitteras kan innehavarna av depdabevis fa en utspadning av sin finansiella stallning, eftersom
emissionen av underliggande andelar minskar nettotillgdngsvardet per andel/aktie nar den finansiella avkastningen pa
de nyemitterade andelarna &r lagre an den finansiella avkastningen pa de befintliga andelsratterna och aktierna. Det gar
inte att berdkna utspadningens storlek och procentsats eftersom depabevisen emitteras kontinuerligt och antalet

depabevis som kan erbjudas ar obegransat.

OISF:s ekonomiska forvaltning, utfardandet av depdbevisen och relaterade fragor utfors for OISF:s rakning av
kooperativets personal i enlighet med ett forvaltnings- och outsourcingavtal mellan OISF och
kooperativet.("Aforvaltnings- och outsourcingavtal”). | enlighet med detta avtal kommer kooperativet att ersatta OISF
for alla sina kostnader och OISF kommer att 6verfora alla sina intakter till kooperativet for alla tjanster i samband med
forvaltning, emission och inlésen av depabevisen. Férutom de ovan namnda kostnaderna (som OISF adrar sig men som
bars av kooperativet) adrar sig OISF arliga enhetskostnader, vilket ar kostnader som inte ar direkt relaterade till eller
uppstar i samband med forvaltningen, emissionen och inlésen av depabevisen, t.ex. en skalig ersattning till OISF:s
styrelseledamoter, kostnader som debiteras av handelskammaren i Nederldnderna samt i andra lander dar OISF &r
registrerad som en enhet avseende OISF:s existens som enhet, forandringar i OISF:s styrelsesammanséttning och dess
juridiska representation. Inkomsterna kan - bland annat - besta av vaxelkursintakter. Om OISF:s intakter inte &r tillrackliga
for att tacka OISF:s arliga kostnader kan en administrativ avgift tas ut av innehavarna. Denna avgift kommer inte att
overstiga 0,5 % av det genomsnittliga arliga nominella vardet av depabevisen. Denna avgift kommer att dras av av OISF
fran de utdelningar som ska betalas ut till innehavaren/innehavarna men kommer inte att leda till ett negativt

(utdelnings)belopp.
1.4.2 Varfor utarbetas detta prospekt?

Detta prospekt gors tillgangligt i samband med erbjudandet av depdbevisen i Nederlanderna och i flera andra
medlemsstater i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet dar de behdriga myndigheterna har underréattats av AFM

med ett intyg om godkadnnande som intygar att detta prospekt har upprattats i enlighet med prospektférordningen.

Huvudsyftet med OISF &r att tillhandahalla ytterligare investeringsmajligheter for juridiska och fysiska personer som vill
delta i kooperativet for att stédja Oikocredits uppdrag genom investeringar, men som inte uppfyller kriterierna for att bl
medlemmar. Depabevis erbjuds i princip fortlopande. Baserat pa tidigare ar forvantar vi oss att nettobeloppet av
intakterna fran emissionen av depabevis under detta prospekts giltighetstid kommer att uppga till 6,9 miljoner euro.

Denna siffra ar en uppskattning och kan férandras avsevart om kooperativets kapitalanskaffningsmodell &ndras. Den
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Detta ar en inofficiell Gversattning av prospektsammanfattningen pa engelska. Inga juridiska rattigheter kan harledas

fran denna oéversattning. Las alltid den engelska versionen av prospektet och dess tillagg. Om det skulle finnas nagon

inkonsekvens eller konflikt mellan den engelska och den svenska versionen av sammanfattningen ska den engelska
versionen ha foretrade.

faktiska nettointakten kan avvika fran uppskattningen. OISF kommer att anvanda intadkterna frAn depabevisen (efter
avdrag for eventuella skatter) for att kopa andelsrétter. Erbjudandet omfattas inte av ett garantiavtal med fast atagande.

Kostnaderna for erbjudandet bars av kooperativet pa basis av forvaltnings- och outsourcingavtalet.

Det kan finnas potentiella intressekonflikter pa styrningsnivaer som hanfor sig till sidoverksamheter, namligen (i)
Berezo ar ordférande och styrelseledamot i Oikocredit Euskadi (en medlem av kooperativet) och (ii) Stutvoet ar
styrelseledamot i kooperativet. | dvrigt finns det inga potentiella intressekonflikter.
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